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Conforme o Art. 19 da Resolugdo CMN 3.922/10, os titulos e valores mobilidrios
integrantes dos diversos segmentos de aplicacdo dos recursos dos regimes préprios de
previdéncia social devem ser registrados no Sistema Especial de Liquidacdo e de Custédia
(SELIC), em sistemas de registro e de liquidacdo financeira de ativos autorizados pelo Banco
Central do Brasil ou mantidos em conta de depésito individualizada em instituicdo ou entidade

autorizada a prestacdo desse servico pela Comissdo de Valores Mobiliarios.

Conforme o Art. 19 Paragrafo Unico da Resolugdo CMN 3.922/10, atualizada pela
Resolucdo CMN 4.604/2017 os registros devem permitir a identificacdo do comitente final, com
a consequente segregacdo do patrimonio do regime préprio de previdéncia social do patriménio

do custodiante e liquidante.

Conforme o Art. 22, Il e § da Resolugdo CMN 3.922/10, atualizada pela Resolucédo
CMN 4.695/2018, ndo serdo considerados como infringéncia dos limites de aplicacdes
estabelecidos nesta Resolucdo os eventuais desenquadramentos decorrentes de valorizacdo ou
desvalorizacdo de ativos financeiros, pelo prazo maximo de 180 (cento e oitenta) dias, no caso
dos demais limites, e enquanto perdurar os excessos em relacdo aos limites estabelecidos o
RPPS ficard impedido de efetuar novas aplicacbes que onerem os excessos verificados,

relativamente aos limites excedidos.

Conforme o Art. 23 da Resolugdo CMN 3.922/10, atualizada pela Resolugdo CMN

4.695/2018, é vedado aos RPPS:
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Il - aplicar recursos, diretamente ou por meio de cotas de fundo de
investimento, em titulos ou outros ativos financeiros nos quais ente federativo
figure como emissor, devedor ou preste fianca, aval, aceite ou coobrigagdo sob

qualquer outra forma;

IV - praticar diretamente as operagées denominadas day-trade,
independentemente de o regime proprio possuir estoque ou posiciio anterior
do mesmo ativo, quando se tratar de negociacdes de titulos publicos federais

realizadas diretamente pelo regime proprio de previdéncia social;

® (ritérios especificos para credenciamento de instituigbes e sele¢dio de ativos para
alocagdo

Conforme a Resolucdo CMN 3.922/10, as operacdes diretas com Titulos Publicos,
deverd ser feita uma avaliacdo quanto ao histdrico das corretoras e distribuidoras de valores,
além de pesquisas sobre niveis de precos em entidades reconhecidas e abertura de conta

segregada de custddia.

Conforme o Art. 7, §12 da Resolugdo CMN 3.922/10, as aplicacdes deverdo ser
realizadas por meio de plataformas eletrénicas administradas por sistemas autorizados a
funcionar pelo BACEN ou pela CVM, ou aplicacBes via instituicdes regularmente habilitadas,

desde que possam ser devidamente comprovadas.
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Conforme o Art. 17, Paragrafo Unico da Resolu¢io CMN 3.922/10, a atividade de
custodiante e responsdvel pelos fluxos de pagamentos e recebimentos relativos as operacdes
realizadas no ambito dos segmentos de renda fixa e de renda varidvel e investimentos

estruturados deverd observar a regulamentacdo especifica da CVM.

® [Estratégias e critérios para diversificagdo, andlise de classifica¢éo do risco de crédito e
da qualidade da gestdo

Caso opte por manter Titulos Publicos Federais em sua carteira, o AGUIA BRANCA
PREV tentard manter uma distribuicdo entre Titulos indexados a inflacdo e Titulos pré-fixados,

desde que atendam os limites definidos de taxa de juros nessa Politica de Investimento.

e Diretrizes para andlise da volatilidade, liquidez e demais riscos a serem suportados

A volatilidade do Precos dos Titulos, serd analisada mensalmente, através de
pareceres elaborados por consultoria de investimento. Quanto a liquidez, o AGUIA BRANCA
PREV levara em conta o Duration do fluxo de caixa do Plano de Beneficios, contida na
Reavaliacdo Atuarial. Em termos de risco de crédito, Titulos Pablicos sdo considerados quase

Zero.
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5.2.2 — FUNDOS REFERENCIADO DE RENDA FIXA, COMPOSTOS 100%
EM TiTULOS PUBLICOS, NAO ATRELADO A TAXA DE 1 DIA.

Sao fundos de investimento, cuja carteira é composta 100% em Titulos Publicos, de
forma direta ou indireta, permitido aos RPPS aplicarem até 100% conforme a Resolu¢gdo CMN n?

4.695/2018, ndo atrelados a taxa de juros de 1 dia (Taxa DI e Selic Over).

Art. 72 — No segmento de renda fixa, as aplicacdes dos recursos dos regimes proprios de

previdéncia social subordinam-se aos seguintes limites:

! —até 100% (cem por cento) em:

b) cotas de fundos de investimento classificados como renda fixa
com sufixo "referenciado”, conforme regulamentac@o estabelecida
pela Comisséio de Valores Mobilidrios (CVM), constituidos sob a
forma de condominio aberto, que apliquem seus recursos
exclusivamente em titulos definidos na alinea "a", ou
compromissadas lastreadas nesses titulos, e cuja politica de
investimento assegure que o patrimdnio liquido esteja investido em
ativos que acompanham indice de renda fixa ndo atrelado & taxa de

juros de um dia, cuja carteira tedrica seja composta exclusivamente

por titulos publicos (fundos de renda fixa);
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FI Refer. 100% Titulos Tesouro Nacional - SELIC

LIMITE i
LIMITE INFERIOR - RESOLUCAO CMN 4.695/2018
DE APLICACAO ESTRATEGIA SUPERIOR DE
DETERMINADO i L - LIMITE GLOBAL
DETERMINADO SEGMENTO
0,00% 69,91% 92,00% 100% -

e Estratégias de investimento, carregamento de posigéio e desinvestimento — formagdo de
pregos

Fundos de Investimentos de condominio Fechado, ou com caréncia, devem levar em
conta o Duration do fluxo de caixa do Plano de Beneficios, isto &, os Investimentos devem ser

equalizados aos passivos do Fundo, principalmente, com relacdo aos fluxos de pagamentos de

beneficios.
Todos os Fundos de investimento integrantes da carteira do AGUIA BRANCA PREV,

devem ser precificados (marcados) a valor de mercado.

e Vedagdes, restrigdes, limites e concentrag@o para investimento.

Conforme o Art. 14 da Resolucdo CMN 4.695/2018, o AGUIA BRANCA PREV ndo

podera possuir mais do que 15% dos seus recursos, do patriménio liquido do fundo de

investimento.
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Conforme o Art. 13 da Resolucdo CMN 4.695/2018, as aplicacdes do AGUIA BRANCA
PREV ndo podera exceder a 20% das aplicacdes dos recursos do regime préprio de previdéncia

social.

Conforme o Art. 15, § 22 da Resolugdo CMN 4.695/2018, o RPPS somente poderdo
aplicar recursos em cotas de fundos de investimento quando atendidas, cumulativamente, as

seguintes condicdes:

I - o administrador ou o gestor do fundo de investimento seja instituicdo autorizada a
funcionar pelo Banco Central do Brasil obrigada a instituir comité de auditoria e comité de

riscos, nos termos da requlamentacgdo do Conselho Monetdrio Nacional;

Il - o administrador do fundo de investimento detenha, no mdximo, 50% (cinquenta por
cento) dos recursos sob sua administragdo oriundos de regimes préprios de previdéncia

social;

Il - o gestor e o administrador do fundo de investimento tenha sido objeto de prévio
credenciamento, de que trata o inciso VI do § 12 do art. 1, e sejam considerados pelos
responsdveis pela gestdo de recursos do regime proprio de previdéncia social como de boa

qualidade de gesttio e de ambiente de controle de investimento.

Conforme o Art. 23 da Resolu¢do CMN 3.922/10, atualizada pela Resolu¢do CMN

4.695/2018, é vedado aos RPPS:

66

Rua Jorge Elias Hitte, 276, Centro — Aguia Branca/ES — 29.795-000

Telefone: (27) 3745 — 1357 — E— mail: aguiabrancaprevi@hotmail com
Assinado digitalmente na forma da Lei 11.419/2006 por Multiplos signatarios em: 23/03/2021 18:15,



Sz ACGUIA BRANCA DREV

Instituto de Previdéncia dos Servidores Publicos de Aguia Branca
Criado pela Lei n® 523/2002
CNPJ: 05.110.021/0001-83

I - aplicar recursos na aquisicdo de cotas de fundo de investimento cuja atua¢do em
mercados de derivativos gere exposicdo superior a uma vez o respectivo patriménio

liquido;

Il - aplicar recursos, diretamente ou por meio de cotas de fundo de investimento, em
titulos ou outros ativos financeiros nos quais ente federativo figure como emissor, devedor

ou preste fianga, aval, aceite ou coobrigagdo sob qualquer outra forma;

e Critérios especificos para credenciamento de institui¢oes e sele¢do de ativos para aloca¢éo

Os critérios de credenciamento e selecdo das instituicdes e dos fundos de
investimento, estdo descritos nesta Politica de Investimento e os modelos utilizados serdo os
disponibilizados no endereco eletronico da SPREV, até o fechamento desta Politica de

Investimento.

e Estratégias e critérios para diversificagdo, andlise de classifica¢éo do risco de crédito e da

qualidade da gestdo

O AGUIA BRANCA PREV adotara limites minimos e maximos de Benchmark, no intuito

de manter uma diversificacdo de sua carteira, nos diversos indices disponiveis para aplicacdo

dos RPPS.
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Conforme o Art. 7, § 62, a andlise de risco de crédito das instituicdes, dos direitos,
titulos e valores mobiliarios que compdem as carteiras dos fundos e de seus investimentos,

seguirdo o minimo estabelecido pelo art. 15, § 22, | da Resolu¢do CMN 4.695/18.

e Diretrizes para andlise da volatilidade, liquidez e demais riscos a serem suportados

A volatilidade dos investimentos, sera analisada mensalmente, através de pareceres
elaborados por consultoria de investimento. Quanto a liquidez, o AGUIA BRANCA PREV levara

em conta o Duration do fluxo de caixa do Plano de Beneficios, contida na Reavaliacdo Atuarial.
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5.2.3 - FUNDOS DE INDICE DE MERCADO (ETF) DE RENDA FIXA,
COMPOSTOS 100% EM TiTULOS PUBLICOS, NAO ATRELADO A TAXA DE 1 DIA.

Sdo fundos de investimento atrelados & indices de Mercado (ETF), cuja carteira é
composta 100% em Titulos Publicos, de forma direta ou indireta, permitido aos RPPS aplicarem
até 100% conforme a Resolugdo CMN n2 4.604/2017, ndo atrelados a taxa de juros de 1 dia

(Taxa DI e Selic Over).

Art. 72 — No segmento de renda fixa, as aplicacdes dos recursos dos regimes proprios de
previdéncia social subordinam-se aos seguintes limites:
! = até 100% (cem por cento) em:

¢) cotas de fundos de investimento em indice de mercado de renda
fixa, negocidveis em bolsa de valores, conforme regulamentactio
estabelecida pela CVM, cuja carteira seja composta exclusivamente
por titulos publicos federais, ou compromissadas lastreadas nesses
titulos, que busquem refletir as varia¢des e rentabilidade de indice
de renda fixa ndo atrelados a taxa de juros de um dia, cuja carteira
tedrica seja composta exclusivamente por titulos publicos (fundos

de indice de renda fixa);

Fl indice Mercado 100% Titulos Tesouro Nacional - SELIC

LIMITE INFERIOR , e RESOLUCAO CMN 4.695/2018
DE APLICACKO ~ ESTRATEGIA | SUPERIOR DE
ALVO (% APLICACAO LIMITE DO
DETERMINADO - - LIMITE GLOBAL

DETERMINADO SEGMENTO

0,00% 0,00% 92,00% 100% -
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e Estratégias de investimento, carregamento de posigéio e desinvestimento — formagdo de

pregos

Fundos de Investimentos de condominio Fechado, ou com caréncia, devem levar em
conta o Duration do fluxo de caixa do Plano de Beneficios, isto &, os Investimentos devem ser
equalizados aos passivos do Fundo, principalmente, com relacdo aos fluxos de pagamentos de

beneficios.

Todos os Fundos de investimento integrantes da carteira do AGUIA BRANCA PREV,

devem ser precificados (marcados) a valor de mercado.

e Vedacgdes, restrigbes, limites e concentrag@o para investimento.

Conforme o Art. 14 da Resolucdo CMN 4.695/2018, o AGUIA BRANCA PREV ndo
podera possuir mais do que 15% dos seus recursos, do patriménio liquido do fundo de

investimento.

Conforme o Art. 13 da Resolucdo CMN 4.695/2018, as aplicacdes do AGUIA BRANCA
PREV ndo podera exceder a 20% das aplicacdes dos recursos do regime préprio de previdéncia

social.

Conforme o Art. 15, § 22 da Resolugdo CMN 4.695/2018, o RPPS somente poderdo
aplicar recursos em cotas de fundos de investimento quando atendidas, cumulativamente, as

seguintes condicdes:
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I - o administrador ou o gestor do fundo de investimento seja instituicdo autorizada a
funcionar pelo Banco Central do Brasil obrigada a instituir comité de auditoria e comité de

riscos, nos termos da requlamentacgdo do Conselho Monetdrio Nacional;

Il - o administrador do fundo de investimento detenha, no mdximo, 50% (cinquenta por
cento) dos recursos sob sua administragdo oriundos de regimes préprios de previdéncia

social;

Il - o gestor e 0o administrador do fundo de investimento tenha sido objeto de prévio
credenciamento, de que trata o inciso VI do § 12 do art. 1, e sejam considerados pelos
responsdveis pela gestdo de recursos do regime proprio de previdéncia social como de boa

qualidade de gesttio e de ambiente de controle de investimento.

Conforme o Art. 23 da Resolu¢do CMN 3.922/10, atualizada pela Resolu¢do CMN

4.695/2018, é vedado aos RPPS:

I - aplicar recursos na aquisicdo de cotas de fundo de investimento cuja atua¢do em
mercados de derivativos gere exposicdo superior a uma vez o respectivo patriménio

liquido;

Il - aplicar recursos, diretamente ou por meio de cotas de fundo de investimento, em
titulos ou outros ativos financeiros nos quais ente federativo figure como emissor, devedor

ou preste fianga, aval, aceite ou coobrigagdo sob qualquer outra forma;
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e Critérios especificos para credenciamento de institui¢oes e sele¢do de ativos para aloca¢éo

Os critérios de credenciamento e selecdo das instituicdes e dos fundos de
investimento, estdo descritos nesta Politica de Investimento e os modelos utilizados serdo os
disponibilizados no endereco eletronico da SPREV, até o fechamento desta Politica de

Investimento.

e Estratégias e critérios para diversificagdo, andlise de classifica¢éo do risco de crédito e da

qualidade da gestdo

O AGUIA BRANCA PREV adotara limites minimos e maximos de Benchmark, no intuito
de manter uma diversificacdo de sua carteira, nos diversos indices disponiveis para aplicacdo

dos RPPS.

Conforme o Art. 7, § 62, a andlise de risco de crédito das instituicdes, dos direitos,
titulos e valores mobiliarios que compdem as carteiras dos fundos e de seus investimentos,

seguirdo o minimo estabelecido pelo art. 15, § 29, | da Resolucdo CMN 4.695/18.

e Diretrizes para andlise da volatilidade, liquidez e demais riscos a serem suportados

A volatilidade dos investimentos, sera analisada mensalmente, através de pareceres
elaborados por consultoria de investimento. Quanto a liquidez, o AGUIA BRANCA PREV levara

em conta o Duration do fluxo de caixa do Plano de Beneficios, contida na Reavaliacdo Atuarial.
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5.2.4 — OPERAGOES COMPROMISSADAS COM TITULOS PUBLICOS

Operacdo compromissada é a possibilidade de o investidor realizar operacbes de
empréstimos, dando Titulos como garantia. As operacdes compromissadas podem ter taxas pré
- fixadas ou pds - fixadas, sendo permitida aos RPPS, realizar essas operacdes, exclusivamente

com Titulos Publicos Federais, até 5% do seu patriménio liquido, conforme a Resolugdo CMN n2

4.695/2018.
Art. 72 — No segmento de renda fixa, as aplicacdes dos recursos dos regimes proprios de
previdéncia social subordinam-se aos seguintes limites:
Il — até 5% (cinco por cento) em operacbes compromissadas,
lastreadas exclusivamente pelos titulos definidos na alinea “a” do
inciso I;
Operagoes Compromissadas lastreadas em Titulos Publicos
LIMITE INFERIOR , nr RESOLUCAO CMN 4.695/2018
= ESTRATEGIA PERIOR DE
g 1LVO (;) S:PLIC;;JCAO LIMITE DO
0
DETERMINADO LIMITE GLOBAL
DETERMINADO SEGMENTO .
0,00% 0,00% 0,00% 5% -
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e Estratégias de investimento, carregamento de posigéio e desinvestimento — formagdo de

pregos

O AGUIA BRANCA PREV optou por n3o realizar opera¢des comprc

e Vedagdes, restrigdes, limites e concentrag@o para investimento.

O AGUIA BRANCA PREV optou por n3o realizar opera¢des compromissadas.

Conforme o Art. 16 da Resolugdo CMN 3.922/10, a aquisicdo e a venda de Titulos
Puablicos Federais deverdo ser respaldadas através de consulta a instituicdo financeira, a
instituicdo autorizada a funcionar pelo Banco Central do Brasil ou as pessoas juridicas
autorizadas pela Comissao de Valores Mobilidrios para o exercicio profissional de administracao
de carteira e deverdo observar as informacdes divulgadas, diariamente, por entidades
reconhecidamente idéneas pela sua transparéncia e elevado padrdo técnico na difusdo de
precos e taxas dos titulos, para fins de utilizacdo como referéncia em negociacdes no mercado

financeiro, antes do efetivo fechamento da operacao.

Conforme o Art. 19 da Resolugdo CMN 3.922/10, os titulos e valores mobilidrios
integrantes dos diversos segmentos de aplicacdo dos recursos dos regimes préprios de
previdéncia social devem ser registrados no Sistema Especial de Liquidacdo e de Custddia
(SELIC), em sistemas de registro e de liquidacdo financeira de ativos autorizados pelo Banco
Central do Brasil ou mantidos em conta de depésito individualizada em instituicdo ou entidade

autorizada a prestacdo desse servico pela Comissdo de Valores Mobiliarios.
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Conforme o Art. 19 Paragrafo Unico da Resolugio CMN 3.922/10, atualizada pela
Resolucdo CMN 4.604/2017 os registros devem permitir a identificacdo do comitente final, com

a consequente segregacdo do patrimonio do regime préprio de previdéncia social do patriménio

do custodiante e liquidante.

Conforme o Art. 23 da Resolu¢do CMN 3.922/10, atualizada pela Resolu¢do CMN

4.695/2018, é vedado aos RPPS:

Il - aplicar recursos, diretamente ou por meio de cotas de fundo de investimento, em
titulos ou outros ativos financeiros nos quais ente federativo figure como emissor, devedor

ou preste fianga, aval, aceite ou coobrigagdo sob qualquer outra forma;

IV - praticar diretamente as operacdes denominadas day-trade, independentemente de o
regime prdprio possuir estoque ou posicdo anterior do mesmo ativo, quando se tratar de
negociagbes de titulos publicos federais realizadas diretamente pelo regime proprio de

previdéncia social;

e Critérios especificos para credenciamento de institui¢oes e sele¢do de ativos para aloca¢éo

O AGUIA BRANCA PREV optou por n3o realizar opera¢des compromissadas.

Conforme o Art. 17, Paragrafo Unico da Resolu¢do CMN 3.922/10, a atividade de
custodiante e responsdvel pelos fluxos de pagamentos e recebimentos relativos as operacdes
realizadas no ambito dos segmentos de renda fixa e de renda variavel e investimentos

estruturados deverd observar a regulamentacdo especifica da CVM.
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Estratégias e critérios para diversificagdo, andlise de classifica¢éo do risco de crédito e da

qualidade da gestdo

O AGUIA BRANCA PREV optou por n3o realizar opera¢des compromissadas.

e Diretrizes para andlise da volatilidade, liquidez e demais riscos a serem suportados

O AGUIA BRANCA PREV optou por n3o realizar opera¢des compromissadas.
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5.2.5- FUNDOS REFERENCIADO EM INDICADORES DE RENDA FIXA,
NAO ATRELADO A TAXA DE 1 DIA.

Sdo fundos de investimento, cuja carteira é referenciada por ativos financeiros de
Renda Fixa, ndo atrelados a taxa de juros de 1 dia (Taxa DI e Selic Over), permitido aos RPPS
aplicarem até 60%, conforme a Resolucdo CMN 4.695/2018, cumulativo aos fundos de

investimento classificados como artigo 7, lll, b da Resolugao CMN.

Art. 72 - No segmento de renda fixa, as aplicacdes dos recursos dos regimes proprios de

previdéncia social subordinam-se aos seguintes limites:

lll — até 60% (sessenta por cento) no somatérios dos seguintes ativos
a) cotas de fundos de investimento classificados como renda fixa
com sufixo "referenciado”, conforme regulamentac@o estabelecida
pela CVM, constituidos sob a forma de condominio aberto e cuja
politica de investimento assegure que o patrimbnio liquido esteja
investido em ativos que acompanham indice de renda fixa ndo

atrelado a taxa de juros de um dia (fundos de renda fixa);

FI Referenciados em Indicadores de Renda Fixa

LIMITE INFERIOR , e RESOLUCAO CMN 4.695/2018
DE APLICACKO  ESTRATEGIA  SUPERIOR DE
ALVO (% APLICACAO LIMITE DO
DETERMINADO . - LIMITE GLOBAL

DETERMINADO SEGMENTO

0,00% 0,00% 40,00% 60% -
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e Estratégias de investimento, carregamento de posigéio e desinvestimento — formagdo de

pregos

Fundos de Investimentos de condominio Fechado, ou com caréncia, devem levar em
conta o Duration do fluxo de caixa do Plano de Beneficios, isto &, os Investimentos devem ser
equalizados aos passivos do Fundo, principalmente, com relacdo aos fluxos de pagamentos de

beneficios.

Todos os Fundos de investimento integrantes da carteira do AGUIA BRANCA PREV,

devem ser precificados (marcados) a valor de mercado.

e Vedagdes, restrigdes, limites e concentrag@o para investimento.

Conforme o Art. 7, § 32 da Resolugdo CMN 3.922/10, os fundos de investimento em
renda fixa ou em indicadores de renda fixa deste artigo, subordinam-se que o regulamento do

fundo determine.

I - que os direitos, titulos e valores mobilidrios que compdem suas carteiras ou 0s
respectivos emissores sejam considerados de baixo risco de crédito com base, dentre
outros critérios, em classificacto efetuada por agéncia classificadora de risco registrada

na CVM ou reconhecida por essa autarquia;

Il - que o limite mdximo de concentracdo em uma mesma pessoa juridica, de sua
controladora, de entidade por ela direta ou indiretamente controlada e de coligada ou

quaisquer outras sociedades sob controle comum seja de 20% (vinte por cento).
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Conforme Art. 7, § 82 da Resolugdo CMN 4.695/2018, os ativos financeiros de
emissores privados que integrem as carteiras dos fundos de investimento de que tratam a
alinea "a" do inciso lll, a alinea "a" do inciso IV e as alineas "b" e "¢" do inciso VIl deste artigo

devem:

I - ser emitidos por instituicdo financeira autorizada a funcionar pelo Banco Central do

Brasil;

Il - ser emitidos por companhias abertas, exceto securitizadoras, desde que operacionais e

registradas na CVM;

Il - ser cotas de classe sénior de fundo de investimento em direitos creditérios classificado
como de baixo risco de crédito por agéncia classificadora de risco registrada na CVM ou

reconhecida por essa autarquia; ou

IV - ser cotas de fundos de investimento cujos ativos investidos observem as condi¢bes do

inciso | ou do inciso Il deste pardgrafo;

Conforme Art. 13 da Resolucdo CMN 4.695/2018, as aplicacbes em cotas de um
mesmo fundo de investimento ou fundo de investimento em cotas de fundos de investimento
deste artigo, ndo podem exceder a 20% (vinte por cento) das aplica¢des dos recursos do AGUIA

BRANCA PREV.

Conforme o Art. 14 da Resolucdo CMN 4.695/2018, o AGUIA BRANCA PREV ndo
podera possuir mais do que 15% dos seus recursos, do patriménio liquido do fundo de

investimento.

Conforme o Art. 15, § 22 da Resolugdo CMN 4.695/2018, o RPPS somente poderdo
aplicar recursos em cotas de fundos de investimento quando atendidas, cumulativamente, as

seguintes condicdes:
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I - o administrador ou o gestor do fundo de investimento seja instituicdo autorizada a
funcionar pelo Banco Central do Brasil obrigada a instituir comité de auditoria e comité de

riscos, nos termos da requlamentacgdo do Conselho Monetdrio Nacional;

Il - o administrador do fundo de investimento detenha, no mdximo, 50% (cinquenta por
cento) dos recursos sob sua administragdo oriundos de regimes préprios de previdéncia

social;

Il - o gestor e 0o administrador do fundo de investimento tenha sido objeto de prévio
credenciamento, de que trata o inciso VI do § 12 do art. 1, e sejam considerados pelos
responsdveis pela gestdo de recursos do regime proprio de previdéncia social como de boa

qualidade de gesttio e de ambiente de controle de investimento.

Conforme o Art. 23 da Resolu¢do CMN 3.922/10, atualizada pela Resolu¢do CMN

4.695/2018, é vedado aos RPPS:

I - aplicar recursos na aquisicdo de cotas de fundo de investimento cuja atua¢do em
mercados de derivativos gere exposicdo superior a uma vez o respectivo patriménio

liquido;
Il - aplicar recursos, diretamente ou por meio de cotas de fundo de investimento, em
titulos ou outros ativos financeiros nos quais ente federativo figure como emissor, devedor

ou preste fianga, aval, aceite ou coobrigagdo sob qualquer outra forma;
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e Critérios especificos para credenciamento de institui¢oes e selegéio de ativos para alocagdo

Os critérios de credenciamento e selecdo das instituicdes e dos fundos de
investimento, estdo descritos nesta Politica de Investimento e os modelos utilizados serdo os
disponibilizados no endereco eletronico da SPREV, até o fechamento desta Politica de

Investimento.

e Estratégias e critérios para diversificagdo, andlise de classifica¢éo do risco de crédito e da

qualidade da gestdo

O AGUIA BRANCA PREV adotara limites minimos e maximos de Benchmark, no intuito
de manter uma diversificacdo de sua carteira, nos diversos indices disponiveis para aplicacdo

dos RPPS.

Conforme o Art. 7, § 62, a andlise de risco de crédito das instituicdes, dos direitos,
titulos e valores mobiliarios que compdem as carteiras dos fundos e de seus investimentos,

seguirdo o minimo estabelecido pelo art. 15, § 29, | da Resolucdo CMN 4.695/18.

Conforme o Art. 7, §22 da Resolugdo CMN 3.922/10, os fundos de investimento renda
fixa ou em indicadores de renda fixa deste artigo, subordinam-se a que a respectiva

denominacdo ndo contenha a expressao “crédito privado”.

e Diretrizes para andlise da volatilidade, liquidez e demais riscos a serem suportados

A volatilidade dos investimentos, sera analisada mensalmente, através de pareceres
elaborados por consultoria de investimento. Quanto a liquidez, o AGUIA BRANCA PREV levara

em conta o Duration do fluxo de caixa do Plano de Beneficios, contida na Reavaliacdo Atuarial.
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5.2.6 — FUNDOS EM INDICES DE MERCADO (ETF) DE RENDA FIXA,
NAO ATRELADO A TAXA DE 1 DIA.

Sdo fundos de investimento, cuja carteira é composta por ativos financeiros em
indices de Mercado (ETF) de Renda Fixa, ndo atrelados a taxa de juros de 1 dia (Taxa DI e Selic
Over), permitido aos RPPS, aplicarem até 60%, conforme a Resolucdo CMN 4.604/2017,

cumulativo aos fundos de investimento classificados como artigo 7, lll, a da Resolugao CMN.

Art. 72 - No segmento de renda fixa, as aplicacdes dos recursos dos regimes proprios de

previdéncia social subordinam-se aos seguintes limites:

Il — até 60% (sessenta por cento) no somatdrios dos seguintes ativos
b) cotas de fundos de investimento em indice de mercado de renda
fixa, negocidveis em bolsa de valores, compostos por ativos
financeiros que busquem refletir as variacbes e rentabilidade de
indice de renda fixa cuja carteira tedrica seja composta por titulos
ndo atrelados a taxa de juros de um dia, conforme regulamentagdo

estabelecida pela CYM (fundos de indice de renda fixa);

FI de indices em Indicadores de Renda Fixa

LIMITE INFERIOR , At RESOLUCAO CMN 4.695/2018
DE APLICACKO  ESTRATEGIA  SUPERIOR DE
ALVO (% APLICACAO LIMITE DO
DETERMINADO . - LIMITE GLOBAL

DETERMINADO SEGMENTO

0,00% 0,00% 40,00% 60% -
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e Estratégias de investimento, carregamento de posigéio e desinvestimento — formagdo de

pregos

Fundos de Investimentos de condominio Fechado, ou com caréncia, devem levar em
conta o Duration do fluxo de caixa do Plano de Beneficios, isto &, os Investimentos devem ser
equalizados aos passivos do Fundo, principalmente, com relacdo aos fluxos de pagamentos de

beneficios.

Todos os Fundos de investimento integrantes da carteira do AGUIA BRANCA PREV,

devem ser precificados (marcados) a valor de mercado.

e Vedacgdes, restrigbes, limites e concentrag@o para investimento.

Conforme o Art. 7, § 32 da Resolugdo CMN 3.922/10, os fundos de investimento em
renda fixa ou em indicadores de renda fixa deste artigo, subordinam-se que o regulamento do

fundo determine.

I - que os direitos, titulos e valores mobilidrios que compdem suas carteiras ou 0s
respectivos emissores sejam considerados de baixo risco de crédito com base, dentre
outros critérios, em classificacto efetuada por agéncia classificadora de risco registrada
na CVM ou reconhecida por essa autarquia;

Il - que o limite mdximo de concentracdo em uma mesma pessoa juridica, de sua
controladora, de entidade por ela direta ou indiretamente controlada e de coligada ou

quaisquer outras sociedades sob controle comum seja de 20% (vinte por cento).
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Conforme Art. 13 da Resolucdo CMN 4.695/2018, as aplicacdes em cotas de um
mesmo fundo de investimento ou fundo de investimento em cotas de fundos de investimento

deste artigo, ndo podem exceder a 20% (vinte por cento) das aplica¢des dos recursos do AGUIA

BRANCA PREV.

Conforme o Art. 14 da Resolucdo CMN 4.695/2018, o AGUIA BRANCA PREV ndo
podera possuir mais do que 15% dos seus recursos, do patriménio liquido do fundo de

investimento.

Conforme o Art. 15, § 22 da Resolugdo CMN 4.695/2018, o RPPS somente poderdo
aplicar recursos em cotas de fundos de investimento quando atendidas, cumulativamente, as

seguintes condicdes:

I - o administrador ou o gestor do fundo de investimento seja instituicdo autorizada a
funcionar pelo Banco Central do Brasil obrigada a instituir comité de auditoria e comité de
riscos, nos termos da requlamentacgdo do Conselho Monetdrio Nacional;

Il - o administrador do fundo de investimento detenha, no mdximo, 50% (cinquenta por
cento) dos recursos sob sua administragdo oriundos de regimes préprios de previdéncia
social;

Il - o gestor e 0o administrador do fundo de investimento tenha sido objeto de prévio
credenciamento, de que trata o inciso VI do § 12 do art. 1, e sejam considerados pelos
responsdveis pela gestdo de recursos do regime proprio de previdéncia social como de boa

qualidade de gesttio e de ambiente de controle de investimento.

Conforme o Art. 23 da Resolu¢do CMN 3.922/10, atualizada pela Resolu¢do CMN

4.695/2018, é vedado aos RPPS:
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I - aplicar recursos na aquisicdo de cotas de fundo de investimento cuja atua¢do em
mercados de derivativos gere exposicdo superior a uma vez o respectivo patriménio

liquido;

Il - aplicar recursos, diretamente ou por meio de cotas de fundo de investimento, em
titulos ou outros ativos financeiros nos quais ente federativo figure como emissor, devedor

ou preste fianga, aval, aceite ou coobrigagdo sob qualquer outra forma;

e Critérios especificos para credenciamento de institui¢oes e selegéio de ativos para alocagdo

Os critérios de credenciamento e selecdo das instituicdes e dos fundos de
investimento, estdo descritos nesta Politica de Investimento e os modelos utilizados serdo os
disponibilizados no endereco eletronico da SPREV, até o fechamento desta Politica de

Investimento.

e Estratégias e critérios para diversificagdo, andlise de classifica¢éo do risco de crédito e da

qualidade da gestdo

O AGUIA BRANCA PREV adotara limites minimos e maximos de Benchmark, no intuito
de manter uma diversificacdo de sua carteira, nos diversos indices disponiveis para aplicacdo

dos RPPS.

Conforme o Art. 7, § 62, a andlise de risco de crédito das instituicdes, dos direitos,
titulos e valores mobiliarios que compdem as carteiras dos fundos e de seus investimentos,

seguirdo o minimo estabelecido pelo art. 15, § 29, | da Resolucdo CMN 4.695/18.
85

Rua Jorge Elias Hitte, 276, Centro — Aguia Branca/ES — 29.795-000

Telefone: (27) 3745 — 1357 — E— mail: aguiabrancaprevi@hotmail com
Assinado digitalmente na forma da Lei 11.419/2006 por Multiplos signatarios em: 23/03/2021 18:15,



S V7 ACGUIA BRANCA PREV

Instituto de Previdéncia dos Servidores Publicos de Aguia Branca
Criado pela Lei n® 523/2002
CNPJ: 05.110.021/0001-83

Conforme o Art. 7, § 22 da Resolugdo CMN 3.922/10, os fundos de investimento em
renda fixa ou em indicadores de renda fixa deste artigo, subordinam - se a que a respectiva

denominacdo ndo contenha a expressado “crédito privado”.

e Diretrizes para andlise da volatilidade, liquidez e demais riscos a serem suportados

A volatilidade dos investimentos, sera analisada mensalmente, através de pareceres
elaborados por consultoria de investimento. Quanto a liquidez, o AGUIA BRANCA PREV levara

em conta o Duration do fluxo de caixa do Plano de Beneficios, contida na Reavaliacdo Atuarial.
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5.2.7 — FUNDOS DE RENDA FIXA

Sdo fundos de investimento, cuja carteira é composta por ativos financeiros, de renda
fixa, permitido aos RPPS aplicarem até 40%, conforme a Resolu¢cdo CMN 4.604/2017, cumulativo

aos fundos de investimento classificados como artigo 7, IV, b da Resolugao CMN.

Art. 72 - No segmento de renda fixa, as aplicacdes dos recursos dos regimes proprios de

previdéncia social subordinam-se aos seguintes limites:

IV —até 40% (quarenta por cento) no somatdrios dos seguintes ativos

a) cotas de fundos de investimento classificados como renda fixa
constituidos sob a forma de condominio aberto, conforme

requlamentacdio estabelecida pela CYM (fundos de renda fixa);

FI de Renda Fixa

UMITE INFERIOR o su;él:lg: . RESOLUCAO CMN 4.695/2018
s ALVO (%) APLICACAO LIMITE DO
DETERMINADO . LIMITE GLOBAL

DETERMINADO SEGMENTO

0,00% 26,09% 40,00% 40% -

87

Rua Jorge Elias Hitte, 276, Centro — Aguia Branca/ES — 29.795-000

Telefone: (27) 3745 — 1357 — E— mail: aguiabrancaprevi@hotmail com
Assinado digitalmente na forma da Lei 11.419/2006 por Multiplos signatarios em: 23/03/2021 18:15,



S V7 ACGUIA BRANCA PREV

Instituto de Previdéncia dos Servidores Publicos de Aguia Branca
Criado pela Lei n® 523/2002
CNPJ: 05.110.021/0001-83

e Estratégias de investimento, carregamento de posigéio e desinvestimento — formagdo de

pregos

Fundos de Investimentos com caréncia, devem levar em conta o Duration do fluxo de
caixa do Plano de Beneficios, isto é, os Investimentos devem ser equalizados aos passivos do

Fundo, principalmente, com relacdo aos fluxos de pagamentos de beneficios.

Todos os Fundos de investimento integrantes da carteira do AGUIA BRANCA PREV,

devem ser precificados (marcados) a valor de mercado.

e Vedagdes, restrigdes, limites e concentrag@o para investimento.

Conforme o Art. 7, § 32 da Resolugdo CMN 3.922/10, os fundos de investimento em
renda fixa ou em indicadores de renda fixa deste artigo, subordinam-se que o regulamento do

fundo determine.

I - que os direitos, titulos e valores mobilidrios que compdem suas carteiras ou 0s
respectivos emissores sejam considerados de baixo risco de crédito com base, dentre
outros critérios, em classificacto efetuada por agéncia classificadora de risco registrada

na CVM ou reconhecida por essa autarquia;
Il - que o limite mdximo de concentracdo em uma mesma pessoa juridica, de sua
controladora, de entidade por ela direta ou indiretamente controlada e de coligada ou

quaisquer outras sociedades sob controle comum seja de 20% (vinte por cento).
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Conforme Art. 7, § 82 da Resolugdo CMN 4.695/2018, Os ativos financeiros de
emissores privados que integrem as carteiras dos fundos de investimento de que tratam a
alinea "a" do inciso lll, a alinea "a" do inciso IV e as alineas "b" e "¢" do inciso VIl deste artigo

devem:

I - ser emitidos por instituicdo financeira autorizada a funcionar pelo Banco Central do

Brasil;

Il - ser emitidos por companhias abertas, exceto securitizadoras, desde que operacionais e

registradas na CVM;

Il - ser cotas de classe sénior de fundo de investimento em direitos creditérios classificado
como de baixo risco de crédito por agéncia classificadora de risco registrada na CVM ou

reconhecida por essa autarquia; ou

IV - ser cotas de fundos de investimento cujos ativos investidos observem as condi¢bes do

inciso | ou do inciso Il deste pardgrafo;

Conforme Art. 13 da Resolucdo CMN 4.695/2018, as aplicacdes em cotas de um
mesmo fundo de investimento ou fundo de investimento em cotas de fundos de investimento
deste artigo, ndo podem exceder a 20% (vinte por cento) das aplica¢des dos recursos do AGUIA

BRANCA PREV.

Conforme o Art. 14 da Resolucdo CMN 4.695/2018, o AGUIA BRANCA PREV ndo
podera possuir mais do que 15% dos seus recursos, do patriménio liquido do fundo de

investimento.

Conforme o Art. 15, § 22 da Resolugdo CMN 4.695/2018, o RPPS somente poderdo
aplicar recursos em cotas de fundos de investimento quando atendidas, cumulativamente, as

seguintes condicdes:
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I - o administrador ou o gestor do fundo de investimento seja instituicdo autorizada a
funcionar pelo Banco Central do Brasil obrigada a instituir comité de auditoria e comité de
riscos, nos termos da requlamentacgdo do Conselho Monetdrio Nacional;

Il - o administrador do fundo de investimento detenha, no mdximo, 50% (cinquenta por
cento) dos recursos sob sua administragdo oriundos de regimes préprios de previdéncia

social;

Il - o gestor e 0o administrador do fundo de investimento tenha sido objeto de prévio
credenciamento, de que trata o inciso VI do § 12 do art. 1, e sejam considerados pelos
responsdveis pela gestdo de recursos do regime proprio de previdéncia social como de boa

qualidade de gesttio e de ambiente de controle de investimento.

Conforme o Art. 23 da Resolu¢do CMN 3.922/10, atualizada pela Resolu¢do CMN

4.695/2018, é vedado aos RPPS:

I - aplicar recursos na aquisicdo de cotas de fundo de investimento cuja atua¢do em
mercados de derivativos gere exposicdo superior a uma vez o respectivo patriménio

liquido;

Il - aplicar recursos, diretamente ou por meio de cotas de fundo de investimento, em
titulos ou outros ativos financeiros nos quais ente federativo figure como emissor, devedor

ou preste fianga, aval, aceite ou coobrigagdo sob qualquer outra forma;
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e Critérios especificos para credenciamento de institui¢oes e sele¢do de ativos para aloca¢éo

Os critérios de credenciamento e selecdo das instituicdes e dos fundos de
investimento, estdo descritos nesta Politica de Investimento e os modelos utilizados serdo os
disponibilizados no endereco eletronico da SPREV, até o fechamento desta Politica de

Investimento.

e Estratégias e critérios para diversificagdo, andlise de classifica¢éo do risco de crédito e da

qualidade da gestdo

O AGUIA BRANCA PREV adotara limites minimos e maximos de Benchmark, no intuito

de manter uma diversificacdo de sua carteira, nos diversos indices disponiveis para aplicacdo

dos RPPS.

Conforme o Art. 7, § 62, a andlise de risco de crédito das instituicdes, dos direitos,
titulos e valores mobiliarios que compdem as carteiras dos fundos e de seus investimentos,

seguirdo o minimo estabelecido pelo art. 15, § 29, | da Resolucdo CMN 4.695/18.

Conforme o Art. 7, § 22 da Resolugdo CMN 3.922/10, os fundos de investimento em
renda fixa ou em indicadores de renda fixa deste artigo, subordinam-se a que a respectiva

denominacdo ndo contenha a expressado “crédito privado”.

e Diretrizes para andlise da volatilidade, liquidez e demais riscos a serem suportados

A volatilidade dos investimentos, sera analisada mensalmente, através de pareceres
elaborados por consultoria de investimento. Quanto a liquidez, o AGUIA BRANCA PREV levara

em conta o Duration do fluxo de caixa do Plano de Beneficios, contida na Reavaliacdo Atuarial.
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5.2.8 — FUNDOS DE INDICES DE MERCADO (ETF) DE RENDA FIXA

Sdo fundos de investimento, cuja carteira é composta por ativos financeiros, em
indice de mercado (ETF) de renda fixa, permitido aos RPPS aplicarem até 40%, desde que sejam
negocidveis em Bolsas de Valores, conforme a Resolu¢do CMN 4.695/2018, cumulativo aos

fundos de investimento classificados como artigo 7, IV, a da Resolugao CMN.

Art. 72 - No segmento de renda fixa, as aplicacdes dos recursos dos regimes proprios de

previdéncia social subordinam-se aos seguintes limites:
IV —até 40% (quarenta por cento) no somatdrios dos seguintes ativos

b) cotas de fundos de investimento em indice de mercado de renda
fixa, negocidveis em bolsa de valores, compostos por ativos
financeiros que busquem refletir as variacbes e rentabilidade de
indices de renda fixa, conforme regulamentacdo estabelecida pela

CVM (fundos de indice de renda fixa);

Fl de indices de Renda Fixa

UMITE INFERIOR o su;él:lg: . RESOLUCAO CMN 4.695/2018
DE APLICACAO "
ALVO (%) APLICACAO LIMITE DO

DETERMINADO LIMITE GLOBAL

DETERMINADO SEGMENTO

0,00% 0,00% 40,00% 40% -

92

Rua Jorge Elias Hitte, 276, Centro — Aguia Branca/ES — 29.795-000

Telefone: (27) 3745 — 1357 — E— mail: aguiabrancaprevi@hotmail com
Assinado digitalmente na forma da Lei 11.419/2006 por Multiplos signatarios em: 23/03/2021 18:15,



Sz ACGUIA BRANCA DREV

Instituto de Previdéncia dos Servidores Publicos de Aguia Branca
Criado pela Lei n® 523/2002
CNPJ: 05.110.021/0001-83

e Estratégias de investimento, carregamento de posigéio e desinvestimento — formagdo de

pregos

Fundos de Investimentos de condominio fechado ou com caréncia, devem levar em
conta o Duration do fluxo de caixa do Plano de Beneficios, isto &, os Investimentos devem ser
equalizados aos passivos do Fundo, principalmente, com relacdo aos fluxos de pagamentos de

beneficios.

Todos os Fundos de investimento integrantes da carteira do AGUIA BRANCA PREV,

devem ser precificados (marcados) a valor de mercado.

e Vedagdes, restrigbes, limites e concentrag@o para investimento.

Conforme o Art. 7, § 32 da Resolugdo CMN 3.922/10, os fundos de investimento em
renda fixa ou em indicadores de renda fixa deste artigo, subordinam-se que o regulamento do

fundo determine.

I - que os direitos, titulos e valores mobilidrios que compdem suas carteiras ou 0s
respectivos emissores sejam considerados de baixo risco de crédito com base, dentre
outros critérios, em classificacto efetuada por agéncia classificadora de risco registrada

na CVM ou reconhecida por essa autarquia;

Il - que o limite mdximo de concentracdo em uma mesma pessoa juridica, de sua
controladora, de entidade por ela direta ou indiretamente controlada e de coligada ou

quaisquer outras sociedades sob controle comum seja de 20% (vinte por cento).
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Conforme Art. 13 da Resolucdo CMN 4.695/2018, as aplicacdes em cotas de um
mesmo fundo de investimento ou fundo de investimento em cotas de fundos de investimento

deste artigo, ndo podem exceder a 20% (vinte por cento) das aplica¢des dos recursos do AGUIA

BRANCA PREV.

Conforme o Art. 14 da Resolucdo CMN 4.604/2017, o AGUIA BRANCA PREV ndo
podera possuir mais do que 15% dos seus recursos, do patriménio liquido do fundo de

investimento.

Conforme o Art. 15, § 22 da Resolugdo CMN 4.695/2018, o RPPS somente poderdo
aplicar recursos em cotas de fundos de investimento quando atendidas, cumulativamente, as

seguintes condicdes:

I - o administrador ou o gestor do fundo de investimento seja instituicdo autorizada a
funcionar pelo Banco Central do Brasil obrigada a instituir comité de auditoria e comité de

riscos, nos termos da requlamentacgdo do Conselho Monetdrio Nacional;

Il - o administrador do fundo de investimento detenha, no mdximo, 50% (cinquenta por
cento) dos recursos sob sua administragdo oriundos de regimes préprios de previdéncia

social;

Il - o gestor e 0o administrador do fundo de investimento tenha sido objeto de prévio
credenciamento, de que trata o inciso VI do § 12 do art. 1, e sejam considerados pelos
responsdveis pela gestdo de recursos do regime proprio de previdéncia social como de boa

qualidade de gesttio e de ambiente de controle de investimento.
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Conforme o Art. 23 da Resolu¢do CMN 3.922/10, atualizada pela Resolu¢do CMN

4.695/2018, é vedado aos RPPS:

I - aplicar recursos na aquisicdo de cotas de fundo de investimento cuja atua¢do em
mercados de derivativos gere exposicdo superior a uma vez o respectivo patriménio

liquido;

Il - aplicar recursos, diretamente ou por meio de cotas de fundo de investimento, em
titulos ou outros ativos financeiros nos quais ente federativo figure como emissor, devedor

ou preste fianga, aval, aceite ou coobrigagdo sob qualquer outra forma;

e Critérios especificos para credenciamento de institui¢oes e selegéio de ativos para alocagdo

Os critérios de credenciamento e selecdo das instituicdes e dos fundos de
investimento, estdo descritos nesta Politica de Investimento e os modelos utilizados serdo os
disponibilizados no endereco eletronico da SPREV, até o fechamento desta Politica de

Investimento.

e Estratégias e critérios para diversificagdo, andlise de classifica¢éo do risco de crédito e da

qualidade da gestdo

O AGUIA BRANCA PREV adotara limites minimos e maximos de Benchmark, no intuito
de manter uma diversificacdo de sua carteira, nos diversos indices disponiveis para aplicacdo

dos RPPS.
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Conforme o Art. 7, § 62, a andlise de risco de crédito das instituicdes, dos direitos,
titulos e valores mobiliarios que compdem as carteiras dos fundos e de seus investimentos,

seguirdo o minimo estabelecido pelo art. 15, § 29, | da Resolucdo CMN 4.695/18.

Conforme o Art. 7, § 22 da Resolugdo CMN 3.922/10, os fundos de investimento em
renda fixa ou em indicadores de renda fixa deste artigo, subordinam-se a que a respectiva

denominacdo ndo contenha a expressao “crédito privado”.

e Diretrizes para andlise da volatilidade, liquidez e demais riscos a serem suportados

A volatilidade dos investimentos, sera analisada mensalmente, através de pareceres
elaborados por consultoria de investimento. Quanto a liquidez, o AGUIA BRANCA PREV levara

em conta o Duration do fluxo de caixa do Plano de Beneficios, contida na Reavaliacdo Atuarial.
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5.2.9 — LIG — LETRAS IMOBILIARIAS GARANTIDAS

Sdo Titulos de Renda Fixa, emitidos por Instituicdes Financeiras, permitidos aos RPPS
aplicarem até 20% conforme a Resolugdo CMN n2 3.922/10, alterada pela Resolu¢do CMN n2
4.695/2018.

Art. 72 - No segmento de renda fixa, as aplicacdes dos recursos dos regimes proprios de
previdéncia social subordinam-se aos seguintes limites:
V —até 20% (vinte por cento) em:

b) Letras Imobilidgrias Garantidas (LIG);

LIG - Letras Imobiliarias Garantidas

LIMITE INFERIOR , Lo RESOLUCAO CMN 4.695/2018
DE APLICACKO  ESTRATEGIA | SUPERIOR DE
ALVO (% APLICACAO LIMITE DO
DETERMINADO § - LIMITE GLOBAL

DETERMINADO SEGMENTO

0,00% 0,00% 0,00% 20% -

e Estratégias de investimento, carregamento de posigéio e desinvestimento — formagdo de

pregos

O AGUIA BRANCA PREV optou por n3o investir em Letras Imobilidrias Garantidas.

e Vedacgdes, restrigdes, limites e concentrag@o para investimento.

O AGUIA BRANCA PREV optou por n3o investir em Letras Imobilidrias Garantidas.
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Conforme Art. 11 da Resolugdo CMN 3.922/10, as aplicagdes em LIG, ficam
igualmente condicionadas a que a instituicdo financeira ndo tenha o respectivo controle

societdrio detido, direta ou indiretamente, por Estado.

Conforme Art. 13 da Resolucdo CMN 4.695/2018, as aplicacdes em cotas de um
mesmo fundo de investimento ou fundo de investimento em cotas de fundos de investimento
deste artigo, ndo podem exceder a 20% (vinte por cento) das aplica¢des dos recursos do AGUIA

BRANCA PREV.

Conforme o Art. 14 da Resolucdo CMN 4.604/2017, o AGUIA BRANCA PREV ndo
podera possuir mais do que 15% dos seus recursos, do patriménio liquido do fundo de

investimento.

Conforme o Art. 15, § 62 da Resolugdo CMN 4.695/2018, aplica-se o prévio
credenciamento do gestor e o administrador do fundo de investimento, das instituicdes
financeiras com obrigacdo ou coobrigacdo relacionadas aos ativos de que trata a alinea "b" do

inciso V do art. 72.

Conforme o Art. 16 da Resolugdo CMN 3.922/10, a aquisicdo e a venda de Titulos
Puablicos Federais deverdo ser respaldadas através de consulta a instituicdo financeira, a
instituicdo autorizada a funcionar pelo Banco Central do Brasil ou as pessoas juridicas
autorizadas pela Comissao de Valores Mobilidrios para o exercicio profissional de administracao
de carteira e deverdo observar as informacdes divulgadas, diariamente, por entidades
reconhecidamente idéneas pela sua transparéncia e elevado padrdo técnico na difusdo de
precos e taxas dos titulos, para fins de utilizacdo como referéncia em negociacdes no mercado

financeiro, antes do efetivo fechamento da operacao.
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Conforme o Art. 19 da Resolu¢gdo CMN 3.922/10, os titulos e valores mobilidrios
integrantes dos diversos segmentos de aplicacdo dos recursos dos regimes préprios de
previdéncia social devem ser registrados no Sistema Especial de Liquidacdo e de Custddia
(SELIC), em sistemas de registro e de liquidacdo financeira de ativos autorizados pelo Banco
Central do Brasil ou mantidos em conta de depésito individualizada em instituicdo ou entidade

autorizada a prestacdo desse servico pela Comissdo de Valores Mobiliarios.

Conforme o Art. 19 Paragrafo Unico da Resolugdo CMN 3.922/10, atualizada pela
Resolucdo CMN 4.604/2017 os registros devem permitir a identificacdo do comitente final, com
a consequente segregacdo do patrimonio do regime préprio de previdéncia social do patriménio

do custodiante e liquidante.

Conforme o Art. 23 da Resolu¢do CMN 3.922/10, atualizada pela Resolu¢do CMN

4.695/2018, é vedado aos RPPS:

Il - aplicar recursos, diretamente ou por meio de cotas de fundo de investimento, em
titulos ou outros ativos financeiros nos quais ente federativo figure como emissor, devedor

ou preste fianga, aval, aceite ou coobrigagdo sob qualquer outra forma;

e Critérios especificos para credenciamento de institui¢oes e selegéio de ativos para alocagdo

O AGUIA BRANCA PREV optou por n3o investir em Letras Imobilidrias Garantidas.
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Conforme o Art. 17, Paragrafo Unico da Resolucdo CMN 3.922/10, a atividade de
custodiante e responsdvel pelos fluxos de pagamentos e recebimentos relativos as operacdes
realizadas no ambito dos segmentos de renda fixa e de renda variavel e investimentos

estruturados deverd observar a regulamentacdo especifica da CVM.

e Estratégias e critérios para diversificagdo, andlise de classifica¢éo do risco de crédito e da

qualidade da gestdo

O AGUIA BRANCA PREV optou por n3o investir em Letras Imobilidrias Garantidas.

e Diretrizes para andlise da volatilidade, liquidez e demais riscos a serem suportados

O AGUIA BRANCA PREV optou por n3o investir em Letras Imobilidrias Garantidas.
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5.2.10 — CDB — CERTIFICADO DE DEPOSITO BANCARIO

Sdo Titulos de Renda Fixa, emitidos por Instituicdes Financeiras, garantidos pelo

Emissor, permitidos aos RPPS aplicarem até 15% conforme a Resolu¢do CMN n2 4.695/2018.

Art. 72 - No segmento de renda fixa, as aplicacdes dos recursos dos regimes proprios de

previdéncia social subordinam-se aos seguintes limites:

VI —até 15% (quinze por cento), limitado ao montante garantido pelo Fundo Garantidor

de réditos (FGC), nos seguintes instrumentos financeiros:

a) Certificado de Depdsito Bancdrio (CDB);

CDB - Certificado de Depdsito Bancario

UMITE INFERIOR su;él:lg: . RESOLUCAO CMN 4.695/2018
. ALVO (%) APLICACAO LIMITE DO
DETERMINADO - LIMITE GLOBAL

DETERMINADO SEGMENTO

0,00% 0,00% 13,00% 15% -

e Estratégias de investimento, carregamento de posi¢cdo e desinvestimento — formagéo de

pregos

O prazo de carregamento estard limitado ao Prazo do Duration do fluxo de caixa do
Plano de Beneficios, isto é, o prazo dos Titulos devem ser equalizados aos passivos do Fundo,

principalmente, com relacdo aos fluxos de pagamentos de beneficios.
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e Vedagdes, restrigdes, limites e concentrag@o para investimento.

Conforme Art. 7, VI da Resolugdo CMN 4.695/2018, as aplicacbes em CDB, ficam
condicionadas que o limite de aplicagdo seja correspondente a 15% do patriménio liquido do

RPPS ou, até o limite do montante garantido pelo FGC - Fundo Garantidor de Crédito.

Conforme Art. 11 da Resolugdo CMN 3.922/10, as aplicacbes em CDB, ficam
igualmente condicionadas a que a instituicdo financeira ndo tenha o respectivo controle

societdrio detido, direta ou indiretamente, por Estado.

Conforme Art. 13 da Resolucdo CMN 4.695/2018, as aplicacdes em cotas de um
mesmo fundo de investimento ou fundo de investimento em cotas de fundos de investimento
deste artigo, ndo podem exceder a 20% (vinte por cento) das aplica¢des dos recursos do AGUIA

BRANCA PREV.

Conforme o Art. 14 da Resolucdo CMN 4.604/2017, o AGUIA BRANCA PREV ndo
podera possuir mais do que 15% dos seus recursos, do patriménio liquido do fundo de

investimento.

Conforme o Art. 16 da Resolugdo CMN 3.922/10, a aquisicdo e a venda de Titulos
Puablicos Federais deverdo ser respaldadas através de consulta a instituicdo financeira, a
instituicdo autorizada a funcionar pelo Banco Central do Brasil ou as pessoas juridicas
autorizadas pela Comissao de Valores Mobilidrios para o exercicio profissional de administracao
de carteira e deverdo observar as informacdes divulgadas, diariamente, por entidades
reconhecidamente idéneas pela sua transparéncia e elevado padrdo técnico na difusdo de
precos e taxas dos titulos, para fins de utilizacdo como referéncia em negociacdes no mercado

financeiro, antes do efetivo fechamento da operacao.
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Conforme o Art. 19 da Resolu¢gdo CMN 3.922/10, os titulos e valores mobilidrios
integrantes dos diversos segmentos de aplicacdo dos recursos dos regimes préprios de
previdéncia social devem ser registrados no Sistema Especial de Liquidacdo e de Custddia
(SELIC), em sistemas de registro e de liquidacdo financeira de ativos autorizados pelo Banco
Central do Brasil ou mantidos em conta de depésito individualizada em instituicdo ou entidade
autorizada a prestacdo desse servico pela Comissdo de Valores Mobiliarios.

Conforme o Art. 19 Paragrafo Unico da Resolugdo CMN 3.922/10, atualizada pela
Resolucdo CMN 4.604/2017 os registros devem permitir a identificacdo do comitente final, com
a consequente segregacdo do patrimonio do regime préprio de previdéncia social do patriménio
do custodiante e liquidante.

Conforme o Art. 23 da Resolu¢do CMN 3.922/10, atualizada pela Resolu¢do CMN
4.695/2018, é vedado aos RPPS:

Il - aplicar recursos, diretamente ou por meio de cotas de fundo de investimento, em
titulos ou outros ativos financeiros nos quais ente federativo figure como emissor, devedor

ou preste fianga, aval, aceite ou coobrigagdo sob qualquer outra forma;

e Critérios especificos para credenciamento de institui¢oes e sele¢do de ativos para aloca¢éo

Os critérios de credenciamento e selecdo das instituicdes e dos fundos de
investimento, estdo descritos nesta Politica de Investimento e os modelos utilizados serdo os
disponibilizados no endereco eletronico da SPREV, até o fechamento desta Politica de

Investimento.
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Conforme o Art. 17, Paragrafo Unico da Resolucdo CMN 3.922/10, a atividade de
custodiante e responsdvel pelos fluxos de pagamentos e recebimentos relativos as operacdes

realizadas no ambito dos segmentos de renda fixa e de renda variavel e investimentos

estruturados deverd observar a regulamentacdo especifica da CVM.

e Estratégias e critérios para diversificagdo, andlise de classifica¢éo do risco de crédito e da

qualidade da gestdo

Conforme o Art. 7, § 62, a andlise de risco de crédito das instituicdes, dos direitos,
titulos e valores mobiliarios que compdem as carteiras dos fundos e de seus investimentos,

seguirdo o minimo estabelecido pelo art. 15, § 22, | da Resolu¢cdo CMN 4.695/18.

e Diretrizes para andlise da volatilidade, liquidez e demais riscos a serem suportados

A volatilidade dos investimentos, sera analisada mensalmente, através de pareceres
elaborados por consultoria de investimento. Quanto a liquidez, o AGUIA BRANCA PREV levara

em conta o Duration do fluxo de caixa do Plano de Beneficios, contida na Reavaliacdo Atuarial.
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5.2.11 — DEPOSITO DE POUPANCA

Sao depdsitos permitidos aos RPPS aplicarem até 15%, conforme a Resolucao CMN n?

4.695/2018.
Art. 72 - No segmento de renda fixa, as aplicacdes dos recursos dos regimes proprios de
previdéncia social subordinam-se aos seguintes limites:
VI —até 15% (quinze por cento), limitado ao montante garantido pelo Fundo Garantidor
de Créditos (FGC), nos seguintes instrumentos financeiros:
b) Depdsito de Poupancga;
Deposito Poupanga
LIMITE A
LIMITE INEERIOR - RESOLUCAO CMN 4.695/2018
DE APLICACAO ESTRATEGIA SUPERIOR DE
DETERMINADO aba by APLICACAO sl e LIMITE GLOBAL
DETERMINADO SEGMENTO
0,00% 0,00% 2,00% 15% -

e Estratégias de investimento, carregamento de posigéio e desinvestimento — formagdo de

pregos

Possiveis aplicacGes em cadernetas de poupanca, terdo o objetivo de formar Provisdo

de Caixa, conforme definido na Politica de Investimento.
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e Vedagdes, restrigdes, limites e concentrag@o para investimento.

Conforme Art. 7, VI da Resolugdo CMN 4.695/2018, as aplicacdes em Poupanca ficam
condicionadas que o limite de aplicagdo seja correspondente a 15% do patriménio liquido do

RPPS ou, até o limite do montante garantido pelo FGC - Fundo Garantidor de Crédito.

Conforme Art. 11 da Resolugdo CMN 3.922/10, as aplicacdes em poupanga, ficam
igualmente condicionadas a que a instituicdo financeira ndo tenha o respectivo controle

societdrio detido, direta ou indiretamente, por Estado.

Conforme Art. 13 da Resolucdo CMN 4.695/2018, as aplicacdes em cotas de um
mesmo fundo de investimento ou fundo de investimento em cotas de fundos de investimento
deste artigo, ndo podem exceder a 20% (vinte por cento) das aplica¢des dos recursos do AGUIA

BRANCA PREV.

Conforme o Art. 14 da Resolucdo CMN 4.604/2017, o AGUIA BRANCA PREV ndo
podera possuir mais do que 15% dos seus recursos, do patriménio liquido do fundo de

investimento.

Conforme o Art. 23 da Resolu¢do CMN 3.922/10, atualizada pela Resolu¢do CMN

4.695/2018, é vedado aos RPPS:

Il - aplicar recursos, diretamente ou por meio de cotas de fundo de investimento, em
titulos ou outros ativos financeiros nos quais ente federativo figure como emissor, devedor

ou preste fianga, aval, aceite ou coobrigagdo sob qualquer outra forma;
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e Critérios especificos para credenciamento de institui¢oes e sele¢do de ativos para aloca¢éo

Os critérios de credenciamento e selecdo das instituicdes estdo descritos nesta
Politica de Investimento e os modelos utilizados serdo os disponibilizados no endereco

eletronico da SPREV, até o fechamento desta Politica de Investimento.

e Estratégias e critérios para diversificagdo, andlise de classifica¢éo do risco de crédito e da

qualidade da gestdo

A analise de risco de crédito das instituicdes Financeiras seguirdo o minimo

estabelecido pelo Art. 15, § 29, | da Resolucdo CMN 4.695/18.

e Diretrizes para andlise da volatilidade, liquidez e demais riscos a serem suportados

Poupanca praticamente ndo oferece riscos de mercado, de liquidez e de crédito (até o

limite estabelecido pelo FGC — Fundo Garantidor de Crédito).
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5.2.12 - FIDC- FUNDOS EM DIREITOS CREDITORIOS

Sdo fundos de investimento de Renda Fixa, chamados no mercado de "recebiveis",
provenientes dos créditos que uma empresa tem a receber, como duplicatas, cheques e outros

tipos de Titulo financeiro, permitido aos RPPS aplicarem até 5% conforme a Resolu¢do CMN n?

4.695/2018.
Art. 72 - No segmento de renda fixa, as aplicacdes dos recursos dos regimes proprios de
previdéncia social subordinam-se aos seguintes limites:
VIl — até 5% (cinco por cento) em:
a) cotas de classe sénior de fundos de investimento em direitos
creditdrios (FDIC).
Fl em Direitos Creditdrios - Cota Sénior
LIMITE INFERIOR , . RESOLUCAO CMN 4.695/2018
= ESTRATEGIA PERIOR DE
e 1LVO (‘5) S:PLIC;;)CAO LIMITE DO
0
DETERMINADO LIMITE GLOBAL
DETERMINADO SEGMENTO e
0,00% 0,00% 0,00% 5% -

108

Rua Jorge Elias Hitte, 276, Centro — Aguia Branca/ES — 29.795-000

Telefone: (27) 3745 — 1357 — E— mail: aguiabrancaprevi@hotmail com
Assinado digitalmente na forma da Lei 11.419/2006 por Multiplos signatarios em: 23/03/2021 18:15,



Sz ACGUIA BRANCA DREV

Instituto de Previdéncia dos Servidores Publicos de Aguia Branca
Criado pela Lei n® 523/2002
CNPJ: 05.110.021/0001-83

e Estratégias de investimento, carregamento de posigéio e desinvestimento — formagdo de

pregos

Fundos de Investimentos com caréncia, devem levar em conta o Duration do fluxo de
caixa do Plano de Beneficios, isto é, os Investimentos devem ser equalizados aos passivos do

Fundo, principalmente, com relacdo aos fluxos de pagamentos de beneficios.

Todos os Fundos de investimento integrantes da carteira do AGUIA BRANCA PREV,

devem ser precificados (marcados) a valor de mercado.

e Vedacgdes, restrigdes, limites e concentrag@o para investimento.

Conforme o Art. 7, § 4 da Resolucdo CMN 4.695/2018, as aplicagdes em FIDC de

condominio aberto, subordinam-se a:

I - que a série ou classe de cotas do fundo seja considerada de baixo risco de crédito, com
base, dentre outros critérios, em classificacdo efetuada por agéncia classificadora de risco

registrada na CVM ou reconhecida por essa autarquia;

Il - que o regulamento do fundo determine que o limite mdximo de concentragdo em uma
mesma pessoa juridica, de sua controladora, de entidade por ela direta ou indiretamente
controlada e de coligada ou quaisquer outras sociedades sob controle comum seja de 20%

{vinte por cento).

Il - que seja comprovado que o gestor do fundo de investimento jd realizou, pelo menos,
dez ofertas publicas de cotas seniores de fundo de investimento em direitos creditdrios

encerradas e integralmente liquidadas;
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IV - que o total das aplicacdes de regimes proprios de previdéncia social represente, no

mdximo, 50% (cinquenta por cento) do total de cotas seniores de um mesmo fundo de

investimento em direitos creditorios;

V - que o reqgulamento do fundo de investimento em direitos creditérios determine que o
devedor ou coobrigado do direito creditério tenha suas demonstra¢ées financeiras
auditadas por auditor independente registrado a CVM e publicadas, no minimo,

anualmente.

Conforme Art. 13 da Resolucdo CMN 4.695/2018, as aplicacdes em cotas de um
mesmo fundo de investimento ou fundo de investimento em cotas de fundos de investimento
deste artigo, ndo podem exceder a 20% (vinte por cento) das aplica¢des dos recursos do AGUIA

BRANCA PREV.

Conforme o Art. 14 da Resolucdo CMN 4.604/2017, o AGUIA BRANCA PREV ndo
podera possuir mais do que 15% dos seus recursos, do patriménio liquido do fundo de

investimento.

Conforme o Art. 14, § 12 da Resolugdo CMN 4.695/2018, o AGUIA BRANCA PREV n3o
podera possuir mais do que 5% dos seus recursos, do patriménio liquido do fundo de

investimento.

Conforme o Art. 14, § 22 da Resolu¢do CMN 3.922/2010, alterada pela Resolugdo
CMN 4.392/2014, esse limite aplica-se a partir de 12 de janeiro de 2015, com relacdo ao total de

classe sénior do Fundo de Investimento.
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Art. 14, § 22 - Para aplicacdes em fundos de investimento em direitos creditorios, a serem
efetuadas a partir de 12 de janeiro de 2015, o limite estabelecido no caput passa a ser
calculado em proporgdo do total de cotas de classe sénior e ndo do total de cotas do

fundo.

Conforme o Art. 15, § 22 da Resolugdo CMN 4.695/2018, o RPPS somente poderdo
aplicar recursos em cotas de fundos de investimento quando atendidas, cumulativamente, as

seguintes condicdes:
I - o administrador ou o gestor do fundo de investimento seja instituicdo autorizada a
funcionar pelo Banco Central do Brasil obrigada a instituir comité de auditoria e comité de
riscos, nos termos da requlamentacgdo do Conselho Monetdrio Nacional;

Il - o administrador do fundo de investimento detenha, no mdximo, 50% (cinquenta por
cento) dos recursos sob sua administragdo oriundos de regimes préprios de previdéncia
social;

Il - o gestor e 0o administrador do fundo de investimento tenha sido objeto de prévio
credenciamento, de que trata o inciso VI do § 12 do art. 1, e sejam considerados pelos
responsdveis pela gestdo de recursos do regime proprio de previdéncia social como de boa

qualidade de gesttio e de ambiente de controle de investimento.

Conforme o Art. 22, | da Resolugdo CMN 4.695/2018, n3o serdo considerados como
infringéncia dos limites de aplicacbes estabelecidos nesta Resolucdo os eventuais
desenquadramentos decorrentes de valorizacdo ou desvalorizacdo de ativos financeiros que nao

excedam 25% (vinte e cinco por cento) do limite definido no Art. 72 VII.

Conforme o Art. 23 da Resolu¢do CMN 3.922/10, atualizada pela Resolu¢do CMN

4.695/2018, é vedado aos RPPS:
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I - aplicar recursos na aquisicdo de cotas de fundo de investimento cuja atua¢do em
mercados de derivativos gere exposicdo superior a uma vez o respectivo patriménio

liquido;

Il - aplicar recursos, diretamente ou por meio de cotas de fundo de investimento, em
titulos ou outros ativos financeiros nos quais ente federativo figure como emissor, devedor
ou preste fianga, aval, aceite ou coobrigagdo sob qualquer outra forma;

Il - aplicar recursos na aquisicdo de cotas de fundo de investimento em direitos

creditorios ndo padronizados;

e Critérios especificos para credenciamento de institui¢oes e selegéio de ativos para alocagdo

Os critérios de credenciamento e selecdo das instituicdes e dos fundos de
investimento, estdo descritos nesta Politica de Investimento e os modelos utilizados serdo os
disponibilizados no endereco eletronico da SPREV, até o fechamento desta Politica de

Investimento.

e Estratégias e critérios para diversificagdo, andlise de classifica¢éo do risco de crédito e da

qualidade da gestdo

O AGUIA BRANCA PREV adotara limites minimos e maximos de Benchmark, no intuito
de manter uma diversificacdo de sua carteira, nos diversos indices disponiveis para aplicacdo

dos RPPS.
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Conforme o Art. 7, § 62, a andlise de risco de crédito das instituicdes, dos direitos,
titulos e valores mobiliarios que compdem as carteiras dos fundos e de seus investimentos,

seguirdo o minimo estabelecido pelo art. 15, § 29, | da Resolucdo CMN 4.695/18.

e Diretrizes para andlise da volatilidade, liquidez e demais riscos a serem suportados

A volatilidade dos investimentos, sera analisada mensalmente, através de pareceres
elaborados por consultoria de investimento. Quanto a liquidez, o AGUIA BRANCA PREV levara

em conta o Duration do fluxo de caixa do Plano de Beneficios, contida na Reavaliacdo Atuarial.
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5.2.13 - FUNDOS DE RENDA FIXA DE CREDITO PRIVADQ

Sao fundos de investimento que possuem no minimo, 51% de Titulos de carater
privado, classificados como renda fixa ou como referenciados em indicadores de desempenho
de renda fixa que contenham em sua denominacdo a expressdo “crédito privado”, permitido aos

RPPS aplicarem até 5% conforme a Resolu¢do CMN n2 4.695/2018.

Art. 72 - No segmento de renda fixa, as aplicacdes dos recursos dos regimes proprios de

previdéncia social subordinam-se aos seguintes limites:

VIl —até 5% (cinco por cento) em:

b) — cotas de fundos de investimento classificados como renda fixa
com sufixo "crédito privado"” constituidos sob a forma de
condominio aberto, conforme regulamentacdo estabelecida pela

CVM (fundos de renda fixa)

FI de Renda Fixa Crédito Privado

UMITE INFERIOR o su;él:lg: . RESOLUCAO CMN 4.695/2018
- L ALVO (%) APLICACAO LIMITE DO
DETERMINADO - LIMITE GLOBAL

DETERMINADO SEGMENTO

0,00% 0,00% 0,00% 5% -
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e Estratégias de investimento, carregamento de posigéio e desinvestimento — formagdo de

pregos

Fundos de Investimentos Fechados ou com caréncia, devem levar em conta o
Duration do fluxo de caixa do Plano de Beneficios, isto é, os Investimentos devem ser
equalizados aos passivos do Fundo, principalmente, com relacdo aos fluxos de pagamentos de

beneficios.

Todos os Fundos de investimento integrantes da carteira do AGUIA BRANCA PREV,

devem ser precificados (marcados) a valor de mercado.

e Vedagdes, restrigbes, limites e concentrag@o para investimento.

Conforme o Art. 7, § 32 da Resolugdo CMN 3.922/10, os fundos de investimento em
renda fixa ou em indicadores de renda fixa deste artigo, subordinam-se que o regulamento do

fundo determine.

I - que os direitos, titulos e valores mobilidrios que compdem suas carteiras ou 0s
respectivos emissores sejam considerados de baixo risco de crédito com base, dentre
outros critérios, em classificacto efetuada por agéncia classificadora de risco registrada

na CVM ou reconhecida por essa autarquia;

Il - que o limite mdximo de concentracdo em uma mesma pessoa juridica, de sua
controladora, de entidade por ela direta ou indiretamente controlada e de coligada ou

quaisquer outras sociedades sob controle comum seja de 20% (vinte por cento).
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Conforme Art. 7, § 82 da Resolucdo CMN 4.695/2018, Os ativos financeiros de
emissores privados que integrem as carteiras dos fundos de investimento de que tratam a
alinea "a" do inciso lll, a alinea "a" do inciso IV e as alineas "b" e "¢" do inciso VIl deste artigo

devem:

I - ser emitidos por instituicdo financeira autorizada a funcionar pelo Banco Central do
Brasil;

Il - ser emitidos por companhias abertas, exceto securitizadoras, desde que operacionais e
registradas na CVM;

Il - ser cotas de classe sénior de fundo de investimento em direitos creditérios classificado
como de baixo risco de crédito por agéncia classificadora de risco registrada na CVM ou

reconhecida por essa autarquia; ou

IV - ser cotas de fundos de investimento cujos ativos investidos observem as condi¢bes do

inciso | ou do inciso Il deste pardgrafo;

Conforme Art. 13 da Resolu¢do CMN 3.922/10, as aplicacdes em cotas de um mesmo
fundo de investimento ou fundo de investimento em cotas de fundos de investimento deste
artigo, ndo podem exceder a 20% (vinte por cento) das aplicagdes dos recursos do AGUIA

BRANCA PREV.

Conforme o Art. 14, § 12 da Resolugdo CMN 4.695/2018, o AGUIA BRANCA PREV n3o
podera possuir mais do que 5% dos seus recursos, do patriménio liquido do fundo de

investimento.

Conforme o Art. 14 da Resolucdo CMN 4.604/2017, o AGUIA BRANCA PREV ndo
podera possuir mais do que 15% dos seus recursos, do patriménio liquido do fundo de

investimento.
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Conforme o Art. 15, § 22 da Resolugdo CMN 4.695/2018, o RPPS somente poderdo
aplicar recursos em cotas de fundos de investimento quando atendidas, cumulativamente, as

seguintes condicdes:

I - o administrador ou o gestor do fundo de investimento seja instituicdo autorizada a
funcionar pelo Banco Central do Brasil obrigada a instituir comité de auditoria e comité de

riscos, nos termos da requlamentacgdo do Conselho Monetdrio Nacional;

Il - o administrador do fundo de investimento detenha, no mdximo, 50% (cinquenta por
cento) dos recursos sob sua administragdo oriundos de regimes préprios de previdéncia

social;

Il - o gestor e 0o administrador do fundo de investimento tenha sido objeto de prévio
credenciamento, de que trata o inciso VI do § 12 do art. 1, e sejam considerados pelos
responsdveis pela gestdo de recursos do regime proprio de previdéncia social como de boa

qualidade de gesttio e de ambiente de controle de investimento.

Conforme o Art. 22, | da Resolugdo CMN 4.695/2018, n3o serdo considerados como
infringéncia dos limites de aplicacbes estabelecidos nesta Resolucdo os eventuais
desenquadramentos decorrentes de valorizacdo ou desvalorizacdo de ativos financeiros que nao

excedam 25% (vinte e cinco por cento) do limite definido no Art. 72 VII.

Conforme o Art. 23 da Resolu¢do CMN 3.922/10, atualizada pela Resolu¢do CMN

4.695/2018, é vedado aos RPPS:
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I - aplicar recursos na aquisicdo de cotas de fundo de investimento cuja atua¢do em
mercados de derivativos gere exposicdo superior a uma vez o respectivo patriménio

liquido;

Il - aplicar recursos, diretamente ou por meio de cotas de fundo de investimento, em
titulos ou outros ativos financeiros nos quais ente federativo figure como emissor, devedor

ou preste fianga, aval, aceite ou coobrigagdo sob qualquer outra forma;

e Critérios especificos para credenciamento de institui¢oes e sele¢do de ativos para aloca¢éo

Os critérios de credenciamento e selecdo das instituicdes e dos fundos de
investimento, estdo descritos nesta Politica de Investimento e os modelos utilizados serdo os
disponibilizados no endereco eletronico da SPREV, até o fechamento desta Politica de

Investimento.

e Estratégias e critérios para diversificagdo, andlise de classifica¢éo do risco de crédito e da

qualidade da gestdo

O AGUIA BRANCA PREV adotara limites minimos e maximos de Benchmark, no intuito
de manter uma diversificacdo de sua carteira, nos diversos indices disponiveis para aplicacdo

dos RPPS.
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Conforme o Art. 7, § 62, a andlise de risco de crédito das instituicdes, dos direitos,
titulos e valores mobiliarios que compdem as carteiras dos fundos e de seus investimentos,

seguirdo o minimo estabelecido pelo Art. 15, § 29, | da Resolucdo CMN 4.695/18.

e Diretrizes para andlise da volatilidade, liquidez e demais riscos a serem suportados

A volatilidade dos investimentos, sera analisada mensalmente, através de pareceres
elaborados por consultoria de investimento. Quanto a liquidez, o AGUIA BRANCA PREV levara

em conta o Duration do fluxo de caixa do Plano de Beneficios, contida na Reavaliacdo Atuarial.
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5.2.14 — FUNDOS DE RENDA FIXA COMPOSTOS 85% DE DEBENTURES

Sdo fundos de investimento de Renda Fixa, que deverdo informar em seu
Regulamento, que a composi¢ao da carteira do Fundo sera de no minimo 85% de Debéntures,

permitido aos RPPS aplicarem até 5% conforme a Resolugdo CMN n2 4.695/2018.

Art. 72 - No segmento de renda fixa, as aplicacdes dos recursos dos regimes proprios de

previdéncia social subordinam-se aos seguintes limites:

VIl —até 5% (cinco por cento) em:

¢) — cotas de fundo de investimento de que trata art. 32 da Lei n?
12.431, de 24 de junho de 2011, que disponha em seu reqgulamento
que 85% (oitenta e cinco por cento) do patriménio liquido do fundo
seja aplicado em debéntures de que trata o art. 29 da Lei n? 12.431,

de 2011, observadas as normas da CVM.

FI em Debéntures

UMITE INFERIOR o su;él:lg: . RESOLUCAO CMN 4.695/2018
- L ALVO (%) APLICACAO LIMITE DO
DETERMINADO - LIMITE GLOBAL

DETERMINADO SEGMENTO

0,00% 0,00% 0,00% 5% -
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